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恒生綜合行業指數上周表現

恒生指數 國企指數 科技指數 人民幣兌美元

上周收報 19,720.70 7,143.88 4,444.19 0.137

上周變動 -1.3% -0.6% -0.8% -0.3%

年初以來 +15.7% +23.8% +18.1% -2.7%

股市策略
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內地經濟再度轉弱 或增政策刺激力度

大新銀行經濟研究及投資策略部
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港股主要指數走勢 (一年前=100)

港股三大指數上周表現最佳及最差成份股

市場回顧

• 內地經濟有再度轉弱跡象，加上聯儲局下
調降息預期，恒指上周反覆偏軟，全周跌
1.3%，收報19,720點

• 全球晶圓代工產值創新高，加上有消息指
內地手機生產商與互聯網商聯推人工智能
內嵌手機，推動資訊科技逆市升3%，跑贏
大市。內地房地產投資跌幅擴大，拖累地
產建築行業跌4.2%。大宗商品價格下挫，
拖累原料股跌4.4%，跑輸大市

• 內地 11月零售銷售按年增長 3%，升幅較
10月收窄 1.8個百分點。首十一個月固定
資產投資按年增長放緩 0.1個百分點至
3.3%，房地產開發投資則跌幅輕微擴大至
10.4%。商品住宅銷售額跌幅收窄 2個百
分點至20%。11月新建商品房樓價按月跌
幅收窄至 0.2%。供應面方面， 11月工業
生產略為加快 0.1個百分點至 5.4%，服務
業生產按年增長略為放緩 0.2個百分點至
6.1%。11月城鎮調查失業率維持在5 %。

• 一年及五年期貸款市場報價利率連續第二
個月維持在3.1%及3.6%不變

中線策略

• 特朗普重掌白宮，加上聯儲局下調降息預
期，港股短線或波動。內地計劃加強財政
措施，大力提振消費及全方位擴大內需。
若經濟前景有改善，恒生指數仍有望再度
挑戰 23,100點（預測市盈率十年平均），
而9月低位17,000點有較大支持

資料來源：彭博、大新銀行，截至上周最後交易日。

收市 變動 收市 變動 收市 變動

981 HK 中芯國際 28.30 +9.3% 981 HK 中芯國際 28.30 +9.3% 1797 HK 東方甄選 16.36 +10.1%

2015 HK 理想汽車－Ｗ 93.25 +8.5% 2015 HK 理想汽車－Ｗ 93.25 +8.5% 981 HK 中芯國際 28.30 +9.3%

2382 HK 舜宇光學科技 71.65 +6.1% 2382 HK 舜宇光學科技 71.65 +6.1% 2015 HK 理想汽車－Ｗ 93.25 +8.5%

762 HK 中國聯通 7.2 +5.9% 762 HK 中國聯通 7.15 +5.9% 2382 HK 舜宇光學科技 71.65 +6.1%

700 HK 騰訊控股 426.40 +4.1% 700 HK 騰訊控股 426.40 +4.1% 1347 HK 華虹半導體 21.45 +5.1%

17 HK 新世界發展 5.20 -14.6% 1024 HK 快手－Ｗ 42.75 -8.1% 1024 HK 快手－Ｗ 42.75 -8.1%

288 HK 萬洲國際 6.00 -7.8% 1088 HK 中國神華 32.05 -7.1% 9988 HK 阿里巴巴－Ｗ 80.10 -6.6%

968 HK 信義光能 2.99 -7.1% 9988 HK 阿里巴巴－Ｗ 80.10 -6.6% 285 HK 比亞迪電子 39.15 -6.3%

1088 HK 中國神華 32.1 -7.1% 688 HK 中國海外發展 12.34 -5.8% 241 HK 阿里健康 3.41 -5.8%

881 HK 中升控股 14.84 -6.7% 9888 HK 百度集團－ＳＷ 81.95 -5.6% 9888 HK 百度集團－ＳＷ 81.95 -5.6%

表現

最佳

表現

最差

 恒生指數成份股 國企指數成份股 科技指數成份股

本周焦點板塊——資訊科技（頁2）

https://www.dahsing.com/pdf/wm/IH_20241106_US_election.pdf
https://www.dahsing.com/pdf/wm/IH_20241219_fed.pdf
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資料來源：彭博、大新銀行，截至上周最後交易日。過往表現為上周最後交易日收市價與其前一周、一個月、三個月、六個月及去年末的收市
價作比較計算。「預測市盈率」及「市場預期盈利增長」是將股價除以由彭博追縱及匯集之賣方分析師未來十二個月盈利預測共識所得。公司
市值包括以A股及H股形式上市的股票。

整體行業觀點

焦點板塊——資訊科技

• 全球晶圓代工產值再創新高，加上有消息指內
地手機生產商與互聯網商聯推人工智能內嵌手
機，資訊科技股升3.3%

• 根據 TrendForce 集邦諮詢最新調查，第三季全
球前十大晶圓代工業者產值季增長9.1%，達
349億美元，同時，內地兩大半導體生產商市
場佔有率均有增長

• 總理李強提出要大力開展基礎研究和共性
關鍵技術研究，加強算力等新型基礎設施
佈局建設

• 我們維持資訊科技股略為看好的觀點。軟
體、雲計算、數據中心及半導體等行業均
受惠人工智能發展及國策支持（表一）

行業觀點闡釋

本文件「行業觀點」列出之行業，與恒生綜合行業指數相對應。「觀點」代表我們對相關行業相對恒生綜合指數未來三至六個月的潛在走勢的
看法，主要參考影響不同行業的基本因素（包括相關宏觀條件、政策取向、企業盈利前景等）以及估值（包括歷史和預測市盈率或市賬率等指
標）。

• 「看好」、「」代表相關行業未來三至六個月跑贏恒生綜合指數的機會大於跑輸。
• 「中性」、「」代表相關行業未來三至六個月跑贏或跑輸恒生綜合指數的機會大致相若。
• 「看淡」、「」代表相關行業未來三至六個月跑輸恒生綜合指數的機會大於跑贏。

資料來源：彭博、大新銀行，截至上周最後交易日。「」指相關行業投資觀點獲上調，「」為下調。

恒生綜合資訊科技指數上周最活躍成份股

資料來源：Techindights、彭博、大新銀行，2024年12月20日。

行業 觀點 短評

金融  金融股股息率普遍較高。銀行股業績普遍好過市場預期，本地銀行業盈利受減息的影響或較早前預期
為輕。內地融資需求仍然疲弱，而貸款市場報價利率未有進一步下調，或有助內銀股淨利息收入回穩

非必需性消費  短線或受內地零售數據轉弱所影響。消費股中長線仍受惠中央推進大規模消費品以舊換新，以及中央
經濟工作會議計劃明年將以大力提振消費和刺激整體內需作為首要任務。電動車銷售保持較快增長，
車廠又積極開拓新興市場，或有助抵銷歐美加徵關稅的影響。個別電動車廠盈利前景受減價競爭所壓
制。博彩股有望受惠於明年珠海赴澳實施一周一行

資訊科技  大型互聯網股回購股份，又受惠於手遊業務增長及人工智能發展。內地可能積極發展物聯網、雲計
算、人工智能等數字產品貿易。半導體業續受國策支持，而晶圓代工行業規模持續增長。美日等國持
續對華科技限制仍是行業最大的風險之一

能源  能源股短線或受惠油價回升。整體能源股股息率仍較高，在市況大幅波動中，行業表現或受影響較少

地產建築  內地新建房屋價格及銷售跌勢有所放緩，但房地產投資跌幅持續擴大，或顯示房企融資仍面臨困難

電訊  電訊股股息率普遍較高，而且經營前景穩定，在市況大幅波動中，行業表現或受影響較少

公用  美國將從明年起提高對中國太陽能矽片、多晶硅和部分鎢產品的進口關稅，短線或影響行業表現

必需性消費  中央經濟工作會議計劃明年將以大力提振消費和刺激整體內需作為首要任務，或有助消費回穩

醫療保健  內地擬迅速審批創新藥物及醫療科技發展，但短線表現或受股份解禁及主要股東減持等因素所影響

綜合企業  綜合企業海外業務或受惠外圍減息，股息率偏高及龍頭企業回購股份也有助其表現

原材料  近期金價及鋰價波動，短線或影響原材料股表現，但內地工業生產保持增長，或有助原材料需求回穩

工業  工業生產保持增長，整體工業股表現或受制於生產物價表現疲弱，以及工業企業利潤的倒退

表一：內地對半導體行業支持政策

政策方針 • 在「十四五規劃」（2021-2025）中，
政府將半導體定為一個獨立類別，成
為未來五年中國重點發展的七大戰略
性技術之一

重點政策 • 設立國家積體電路產業投資基金三期
註冊資本3,440億元人民幣，為中國歷
來規模最大的半導體投資基金

• 推動半導體自給自足，以內需抗衡歐
美等國對華的科技限制，研究機構
TechInsights 數據顯示，中國的總矽晶
圓產能由2018年的3.1億平方英吋增長
到2024年的預估6.31億平方英吋

一周 一個月 三個月 六個月 年初至今 股息率
預期

市盈率

股本

回報

市場預期

盈利增長

騰訊控股 700 HK 426.40 +4.1% +3.8% +9.7% +10.0% +45.2% 0.8% 15.7x 20.2% +40.5%

小米集團－Ｗ 1810 HK 31.65 +1.0% +13.0% +59.2% +70.9% +102.9% N.A. 26.8x 11.5% +53.7%

中芯國際 981 HK 28.30 +9.3% +5.2% +74.7% +47.9% +42.5% N.A. 32.0x 2.8% +68.5%

微盟集團 2013 HK 2.57 +61.6% +46.0% +97.7% +70.2% -10.8% N.A. N.A. -31.7% +96.2%

中興通訊 763 HK 21.80 +14.5% +11.1% +37.8% +22.5% +25.0% 3.4% 9.4x 14.3% +31.8%

速騰聚創 2498 HK 27.25 -0.5% +60.5% +91.9% -55.1% N.A. N.A. N.A. N.A. +99.1%

商湯－Ｗ 20 HK 1.50 -3.2% -5.1% +28.2% +13.6% +29.3% N.A. N.A. -23.4% +51.9%

網易－Ｓ 9999 HK 142.90 -2.9% +5.9% +15.1% -0.8% +1.6% 2.7% 12.6x 21.8% +28.7%

比亞迪電子 285 HK 39.15 -6.3% +25.3% +46.4% -0.9% +7.0% 1.5% 13.9x 14.3% +42.8%

第四範式 6682 HK 51.80 -1.6% +18.3% +45.5% +1.0% +3.2% N.A. N.A. N.A. +98.2%

盈利能力

股票名稱 代號
股價

(港元)

表現 估值
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本周重要財經事項

其他股市資訊

資料來源：彭博、大新銀行，截至2024年12月23日。

資料來源：ETNET 經濟通、大新銀行，截至上周最後交易日。每手入場費包括1%經紀佣金、0.0027%證監會交易徵費、0.00565%聯交所交易費
及0.00015%會計及財務匯報局交易徵費。

除非情況另有所指，否則本文件只提供一般參考性資訊，本文件並沒有考慮投資者的個別需要及狀況。此外，雖然本文件內容所載資料取自獲
相信為可靠的資料，但大新銀行有限公司（「本行」）並未就有關資料進行獨立核對。本行不能擔保本文件之任何資料、推測或意見或任何此
等推測或意見之基礎的公正性、準確性、完整性或精確性，亦在沒有欺詐、疏忽及故意失責的情況下不會承擔任何法律責任。本行有權修改本
文件的內容資料而毋須另作通知。任何人因使用或依賴本文件所提供的資料而引致的任何損失，本行概不負責。除非情況另有所指，本文件並
不構成對任何人就申請或購買任何投資產品或其他投資，及與產品或投資有關之任何期權、期貨或衍生工具或任何交易作出招攬、邀請或建
議，亦不構成對未來單位價格變動的任何預測。本文件所提及之投資項目未必適合所有投資者。投資者必須根據其各自的投資目的及經驗、財
務狀況、風險承受能力及其他需要作出投資決定。如有需要，投資者請尋求獨立專業意見。

投資涉及風險。有關未來之陳述有可能不會實現，及投資者請了解有關產品或其他投資如果有任何收益，均有機會變動。投資之價值及任何收
入均可升可跌，甚至可能會變成毫無價值。過往表現並不代表將來之表現。投資可能出現虧損。外幣匯率可能有損本文件中所提及的產品（如
有）、或其他投資之價值、價格或收入。投資者在投資前應考慮稅項對該投資之影響，及應根據個別情況向獨立稅項專家尋求稅務意見。本文
件並不是指出本文件內提及之產品（如有）、或投資項目可能涉及的所有風險。投資者作出任何投資決定前，敬請細閱及明白該等投資的所有
銷售文件，包括但不限於其所列載的風險披露聲明及風險警告。

除非作者表明有關觀點來自本行，否則有關意見僅代表該作者之個人觀點。

本行及其聯繫公司可隨時就本文件中提及的產品（如有）或投資進行買賣、從交易獲利、收取經紀佣金及費用、持有或充當市場莊家或顧問、
經紀或銀行家。

本文件由本行於香港刊發，只供收件人閱覽。本文件及其全部或部份內容不得翻印或作進一部刊發。

本文件並未經香港證券及期貨事務監察委員會或任何其他香港的監管機構審核。

未來七日新股上市

代號 名稱 發售價範圍 每手股數 每手入場費 行業 上市日期

2431 HK 佑駕創新 $17 - $10.2 200股 $4,080.75 汽車 2024年12月27日

2506 HK 訊飛醫療科技 $82.8 50股 $4,181.75 醫療保健 2024年12月30日

2577 HK 英諾賽科 $30.86 - $33.66 100股 $3,399.95 半導體 2024年12月30日

2587 HK 健康之路 $7.8 - $8.8 500股 $4,444.38 醫療保健 2024年12月30日

未來七日恒生指數成份股業績公布

日期 代號 名稱

（無）


