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特朗普重返白宮 美股美匯上漲

大新銀行經濟研究及投資策略部

美國2024年總統大選結果塵埃落定。共和黨的前總統特朗普，與俄亥

俄州參議員萬斯的組合，當選新任總統及副總統。按照美聯社估算，

在焦點的七個關鍵搖擺州份中，特朗普重奪最為外界看重的賓夕法尼

亞州（19票）、佐治亞州（16票）、威斯康星州（10票）及密歇根州

（15票），四個州上屆均由民主黨勝出；另外亦穩奪北卡羅來納州

（16票）和艾奧瓦州（6票），獲得至少295張選舉人票，超過270張選

舉人票門檻（圖一）。

共和黨料控制參議院

同時，共和黨重奪參議院控制權。參議院100個席位中，有34席需要改

選，共和黨獲得52席，意味在下任總統的行政和司法提名中擁有最終

決定權；至於在眾議院的435席全部改選，共和黨目前稍為領先，暫獲

得205席，民主黨則獲190席（圖二）。

• 特朗普擊敗賀錦麗，相隔四
年後再度當選美國總統

• 選舉結果刺激美股再創新
高，美匯及美國國庫券孳息
率上漲

• 我們維持略為看好美股，美
匯指數觀點上調至中性/偏
好

資料來源：美聯社、大新銀行，截至2024年11月7日早上9時30分。
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特朗普交易抬頭 美股美匯上漲

隨著大選開票結果逐步利好特朗普及由共和黨取得參眾兩院控制權，

美股周三（6日）甫開市即創歷史新高，標普500指數全日升2.5%至

5,929點，創近兩年來最大單日升幅。美國十年期國庫券孳息率上漲16

基點至 4.43%，亦創四月以來最大單日升幅。美匯指數急升 1.6%至

105.1，而非美貨幣顯著下挫，歐元及日圓分別最多曾跌2.3%和2%，

離岸人民幣曾跌1.5%至接近7.21的四個月新低。受惠日圓下挫，日本

股市周三升2.6%，但憂慮特朗普政府可能對中國出口大幅加徵關稅，

恒生指數和滬深300指數分別跌2.2%和0.5%。

有分析認為，市場表現或反映市場預期特朗普的第二個總統任期將與

其第一個任期非常相似，源源不斷出台政策（減稅、放鬆監管、增加

關稅），同時刺激經濟增長、企業利潤和通脹，影響聯儲局減息步伐

（表三）。

圖二：美國參眾兩院改選選情

扳回上屆

領先 勝出 落敗議席

民主黨

共和黨

50席 218席

參議院 眾議院

資料來源：美聯社、大新銀行，截至2024年11月7日早上9時30分。

稅收 • 將《減稅與就業法案》即將到期的減稅措施變為永久實施
• 進一步下調企業稅率
• 考慮以增加關稅取代個人入息稅

貿易 • 向所有美國進口貨品統一徵收10%基本關稅
• 向美國進口的中國貨品徵收60%關稅

移民 • 大幅收緊移民政策，包括嘗試驅逐尋求政治庇護人士出境

能源 • 增加本土石油及天然氣生產，以提升美國能源自主
• 撤回部分環保規管及誘因

國防 • 貶抑北約，向盟友施壓，要求增加軍費

貨幣政策 • 對聯儲局採取較多干預

表三：特朗普競選部分政策立場

資料來源：摩根資產管理、大新銀行，2024年10月11日。
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莫靄欣
市場策略師

美股料續跑贏其他成熟市場

我們認為，特朗普再度當選，或會繼續利好美股。外界普遍認為，特

朗普的政策或會較利好經濟增長，包括減息及放寬監管等，有利大型

上市企業盈利增長。雖然美股估值偏高，但龍頭科技企業近期業績表

現強勁或保持正面，短線有望繼續帶動投資氣氛，中長線亦可望繼續

受惠減息及人工智能相關科技發展。若美國就業市場保持穩健，增加

投資者對美國經濟軟著陸的信心，亦有助整體美股繼續跑贏其他成熟

市場。

美國債券短線則可能受壓。特朗普主張擴張性財政政策，或會刺激通

脹升溫，亦可能增添市場對美國聯邦政府債務負擔的憂慮，甚至影響

聯儲局的減息前景，導致國庫孳息率短線有上升壓力。我們暫時下調

主權及投資級別企業債券觀點至中性。

我們也進一步上調美匯指數觀點至中性/偏好。市場對聯儲局明年的減

息預期有機會下調，加上特朗普主張加徵關稅，或會為國際貿易帶來

新衝擊，非美元貨幣短線可能受壓。

中國內地及香港股票方面，我們會注視正在舉行的全國人大常委會會

議會否決定推出更多措施支持經濟。視乎具體內容，我們不排除會調

整內地及香港股票觀點。


