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• 中美發表聯合聲明，同意暫時降低雙方產品加徵的關稅90日，並同

意建立機制，繼續討論經貿關係

• 美國對大部分中國貨品徵收的關稅稅率，由145%降至30%，當中包

括與芬太尼相關的關稅；中國對美商品關稅稅率由125%降至10%

• 中美發表聯合聲明後，帶動股市及匯市大幅波動：

股市

• 消息刺激港股和內地A股下午顯著造好，恒生指數尾市升幅一

度擴大至逾 800點，突破 23,600點以上，收市升 3%報23,549

點；內地A股收市升1.2%；標準普爾500指數期貨升約3%

匯市

• 人民幣匯價顯著上升，在岸人民幣兌美元曾升0.4%至7.2水平；

美匯指數一度跳升近1.6%至101.9，歐元兌美元則曾跌約1.6%

至1.107。避險貨幣顯著受壓，日圓兌美元曾跌逾2%至148.6；

瑞郎兌美元亦跌2%至0.848

• 我們認為，中美同意大幅下調關稅，全球依賴雙邊貿易的企業可以

暫時獲得喘息，金融市場的避險氣氛也將得以紓緩

• 中美已有首階段貿易協議作為基礎，談判的焦點，相信包括如何加

強首階段協議的落實，中國進一步向美國開放市場和增加購買美國

貨以收窄雙方貿易逆差，以及中國加強打擊芬太尼等

• 不過，談判可能相當漫長，而即使達成協議，亦可能有機制，在特

定條件下再度加徵關稅作為懲罰

• 同時，美國針對特定行業的關稅（鋼鋁、汽車及零部件，以及未來

可能加徵關稅的藥物和半導體等）仍然有效，而中國出口貨品仍須

面對加徵30%關稅，對中國的出口仍會帶來一定打擊。部分企業可

能會繼續考慮調整與中國相關的業務，以控制風險

• 我們將今年內地經濟增長預測由4%上調至4.2%，但仍低於年初時預

計的4.4%，反映中美貿易及內需前景的不確定性。港股短線消化相

關利好消息後，焦點或會重回內地刺激經濟措施成效，我們預料恒

指短線料於23,700點（預測市盈率十年平均）水平附近上落

• 中美同意暫時降低雙方產品
加徵的關稅90日

• 消息刺激股市造好，美匯及
人民幣上揚

• 我們將今年內地經濟增長預
測由4%上調至4.2%；港股
焦點或會重回內地刺激經濟
措施成效
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