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中東戰事未見降溫 油價迫近120美元

大新銀行經濟研究及投資策略部

美國對伊朗的空襲持續——美伊戰爭局勢仍沒有降溫跡象。美國總統特

朗普要求伊朗必須無條件投降，還威脅打擊伊朗境內此前未列為目標

的地區及人員。伊朗總統佩澤希齊揚亦稱絕不投降，伊斯蘭革命衞隊

表示已為持續至少六個月的全面戰爭做好準備。伊朗傳媒報道，伊朗

已選出已故最高領袖哈梅內伊之子穆傑塔巴為最高領袖。

能源供應擔憂推升油價——中東重要原油航道霍爾木茲海峽運輸中斷

（圖一），部分產油國因庫存累積而停產，進一步推高油價。布蘭特

即月期油周一曾抽升近三成至近每桶120美元，創2022年中以來新高，

自美伊開戰以來累計升幅逾六成，歐洲天然氣價格亦急升（圖二） 。

彭博報道，七國集團財長周一將討論聯合釋放石油儲備的可能性，油

價其後回吐部分升幅。

油價急升股匯續受壓——全球經濟前景及滯脹的憂慮升溫，亞太區股市

周一急挫，南韓股市自美伊開戰以來三度觸發熔斷機制，截至周一累

計挫16%；日股累計跌一成。恒指兩度失守25,000點關口，周一跌1.4%

報25,408點，港股通則錄得淨流入372億元，創歷來最大單日淨流入。

歐洲股市開市後續受壓，美股期貨繼續向下。避險情緒推動美匯指數

周一初段曾升至99.7；多隻風險貨幣及歐洲貨幣一度跌約1%；產油國

貨幣加元則曾升逾0.1%。美元回升則拖累黃金的表現，曾跌3%。

對經濟衝擊視乎戰事長短——承接我們上周的投資熱點觀點，目前美伊

雙方態度強硬，若戰事無法在短期內結束，而伊朗新領導層亦拒絕善

罷，可能會引發區內更廣泛及持久的衝突。部分產油國如伊拉克、科

威特等已開始大幅削減產量，若油價維持高企更長時間，可能會增加

滯脹壓力，市場紛紛預期部分主要央行今年可能調頭加息，而金融條

件的收緊亦可能會使風險擴大。

金融市場短線續波動——我們維持油價看好觀點，相信油價短線仍有上

漲風險。美元回升，或會限制對黃金的避險需求，我們對金價看法維

持中性。包括股市在內的風險資產短線可能會因為戰爭相關的好壞消

息而顯著波動，尤其是亞太和歐洲股市、以及部分估值偏貴的科技股

會承受較大壓力。加息預期或推動國債孳息率回升，我們對主權及投

資級別企業債券觀點維持中性。匯市方面，加元則可能受惠於油價造

好，其他風險貨幣可能繼續跑輸。

• 中東戰事未見降溫，伊朗據
報已選出新任最高領袖

• 能源供應憂慮刺激布蘭特期
油單日一度抽升近三成至迫
近120美元，多國商討應對
措施

• 維持油價看好觀點，股市短
線料續波動

資料來源：彭博、大新銀行，截至2026年3月9日。

圖一：區內能源海路運輸近乎中斷 圖二：國際油價曾迫近每桶120美元
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內容資料而毋須另作通知。任何人因使用或依賴本文件所提供的資料而引致的任何損失，本行概不負責。除非情況另有所指，本文件並不構成對
任何人就申請或購買任何投資產品或其他投資，及與產品或投資有關之任何期權、期貨或衍生工具或任何交易作出招攬、邀請或建議，亦不構成
對未來單位價格變動的任何預測。本文件所提及之投資項目未必適合所有投資者。投資者必須根據其各自的投資目的及經驗、財務狀況、風險承
受能力及其他需要作出投資決定。如有需要，投資者請尋求獨立專業意見。

投資涉及風險。有關未來之陳述有可能不會實現，及投資者請了解有關產品或其他投資如果有任何收益，均有機會變動。投資之價值及任何收入
均可升可跌，甚至可能會變成毫無價值。過往表現並不代表將來之表現。投資可能出現虧損。外幣匯率可能有損本文件中所提及的產品（如
有）、或其他投資之價值、價格或收入。投資者在投資前應考慮稅項對該投資之影響，及應根據個別情況向獨立稅項專家尋求稅務意見。本文件
並不是指出本文件內提及之產品（如有）、或投資項目可能涉及的所有風險。投資者作出任何投資決定前，敬請細閱及明白該等投資的所有銷售
文件，包括但不限於其所列載的風險披露聲明及風險警告。

除非作者表明有關觀點來自本行，否則有關意見僅代表該作者之個人觀點。
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