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聯儲局分歧加深 鮑威爾卸任主席後續任理事

大新銀行經濟研究及投資策略部

聯儲局維持利率不變——聯儲局維持利率在3.5%至3.75%不變，但有四
名委員對決定持異議，當中三人反對議息聲明的措辭中包含將會恢復
減息的暗示，另一委員Stephen Miran 則支持減息25基點，是1992年以
來首次有四名委員在議息決議中投反對票（圖一）。鮑威爾表示，這
反映出聯儲局之中的中間派立場正向更加中性的位置移動，但他補充
稱，多數委員目前認為毋須就此釋放訊號。

鮑威爾稱續留任理事——聯儲局主席鮑威爾在任期內最後一場記者會上
表示，他計劃在主席任期屆滿後繼續留在聯儲局擔任理事。他表示，
雖然司法部官員已表示不會重啟針對大樓翻修成本的刑事調查，但聯
邦檢察官提過，如有必要，可能會重新啟動調查。鮑威爾重申，在調
查以透明的方式徹底結束前，不會離開聯儲局，他會在自己認為合適
的時間離開。鮑威爾任期將於5月15日屆滿，參議院可望趕及通過候選
人沃什的任命，如期接任主席。

短期通脹或上升——議息聲明提及，就業增長平均而言維持在低位，同
時通脹高企，部分反映了近期全球能源價格上漲，中東局勢的發展加
劇經濟前景的高度不確定性。鮑威爾表示，短期來看，能源價格上漲
將推高通脹，預計未來兩個季度關稅引發的通脹將會回落，沒有必要
採取顯著具有限制性的政策。

市場料明年有機會加息——議息會議投票結果反映整體取態偏向略為強
硬，市場猜測聯儲局明年4月或之前有略高於一半的機會要加息25基點
（圖二）。美匯指數走勢因而向好，升0.3%至99，創逾三周收市新
高。美國十年期國庫券孳息率升8基點至4.43%，兩年期孳息率升幅達
11基點，三十年期孳息率自7月以來首次觸及5%。美股反覆靠穩，收市
幾乎沒有變動。

個別股市已突破高位——隨著美國與伊朗開始就停火展開接觸，市場避
險氣氛有所下降，投資者焦點重回人工智能產業前景，部分股市已重
拾升軌，甚至突破戰爭爆發前高位（包括美國、日本、南韓和台灣股
市等），抵銷利率有上升風險的負面因素。我們維持看好美股，並暫
時繼續看淡債券。美匯指數則因應中東局勢發展，短線或表現反覆。
霍爾木茲海峽仍然復航無期，油價可能維持高企一段時間，對全球通
脹有多大影響仍屬未知之數。我們估計，聯儲局今年按兵不動的機會
有所上升。

• 聯儲局維持利率不變，多達
四人反對息口決定

• 鮑威爾計劃在主席任期屆滿
後繼續留在聯儲局擔任理事

• 投資者焦點重回人工智能產
業前景，我們維持看好美股

資料來源：彭博、大新銀行，2026年4月30日。

圖一：持異議委員數目1992年來最多 圖二：市場上調明年加息預期
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